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Une économic nationale, arssi langtemps qu'ellz reste
ota)erte aua lois de Ia concattence et ar æurant ùs
échanges, aussi longtemps qu'elle consewe le carætère
d'un tturcbé et qu'elle techerdte des kboucbés, est
soamise à l'éqnilibre du miliea funs lequel elle est
baignée, et qui n'est autre qae l'économie unioerselle.
Une loi commttne, un usge cornmurt s'imposent à
elle et si elle braoe ttop bardiment ce ade unùt*sel,
cbaque infraaion I'e4tose à de dures vnctions ùns
l'ordte ammercial, dans I'ordre monétzire et rteme,
par ooie de conséquence, ùns l'mdre politiquc,

Pour y échappe4 il faut donc nécessairemmt, oa bien
que la nation reformztriæ fermc ses communitations
aoec le debors, æupe Ie @fitant rcrmal de h
concttrrcflae et dcs édtanges et s'enclase igoureusemmt
da,ns les cadres d'une aautciÊ deEoti4ue - comme
I'ont fait h Rassit sauiéti4ue et I'Allemagne nazic -
ou bien qu'elle accepte de deoenir b potic d.'an tout
et de bger son actian ptopre dans une aaian &
cdtuctère unioersel. I-a France rQugne à Ia premiàe
solution ; elle deoru donc appliquer tot4te sa oolonté
à faire preoaloir h sean&.

Si l'on oeut bicn se rcporter de qnelqaes années en
atrière, on se rcndra conpte qae le goavernemmt du
. Front papuhire ", à diredion ncialisæ constitné en
Fratce au miliea de 1936, s'est reûouoé en face de
ces alternathtes, encore qtre son progtutmme ne comprît
pas d.e transformations socbles très profondes.

Léon Blum, A l)éùei.le bumaine, tene de décembre
t94t.
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INTRODUCTION

Arrivé au pouvoir sur un programme de relance de I'activite,
le gouvernement Mauroy allait devoir en moins de deux ennlsg

s'aligner sur l'austérité pratiquée par la grande majorité des pays

occidentaux. Echec du " keynésianisme de gauche ', absence

d'audace d'un gouvernement socidiste qui n'osa pas dler jusqu'au

bout de sa logique, faillite d'un étatisme incompatible avec la
dynamique des sociétés modernes... La liste est longue des thèses

et ouvrages qui ont ænté de prouver, en faisant parfois bon
marché des faits, qu'une solution miracle existait à la crise.

Ayant participé aux débats qui s'ouwirent à l'arrivée de la
gauche au pouvoir en iouant parfois le rôle de Cassandre, en
.surestimant d'autres fois certaines marges de maneuvre, puis
observé, comparé, quantifié pendant quatre ans la succession des

plans et des mesures, il nous a semblé que nous devions ajouter
notre pierre à l'analyse de ce qui est la plus longue e4périence
de gauche réalisée en France à ce jour.

Ce liwe, s'il n'a pas de solution miracle et simple à proposer
aux difficultés présentes, a cependant une ambition : celle de
montrer que les principes d'analyse qui ont êté à la base de la
théorie macro-économique contemporaine et de ses prolongements
quantitatifs - les modèles macro-économiques - sont aptes à

décrire les évolutions observées et à guider les politiques éco-
nomiques, voire même à esquisser les conditions d'une reprise
durable de la croissance économique au niveau mondial. En
outre, en évaluant les marges de mancuvre laissées à la politique
économique par le cont€xte mondial et en recourant systémati-
quement à l'analyse quantitative et comparative, nous espérons

apporter un éclairage plus serein, plus nuancé et peut-être plus
.utile que ceux qui ont trop vite oublié les contraintes du pouvoir
ou, d'âutres, qui n'ont jamais voulu les reconnaître.
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On ne peut aborder l'étude de la politique française des cinq
dernières années sans revenir sur I'examen de la crise que traverse
depuis plus de di* ans l'économie mondiale. Par un des plus
grands paradoxes de l'histoire, cette crise, qui illustre de façon
éclatante certains principes fondamenaux de la theorie keyné-
sienne, a coincidé avec une remise en cause de celle-ci. Au
moment où, sous I'effet de l'excès d'épargne mondiale engendré
par les prélèvements pétroliers, l'économie occidentde s'enfonçait
dans la plus grande dépression keynésienne de I'après-guerre,
l'incapacité des politiques nationales à résoudre les déséquilibres
provogués par les chocs pétroliers fut interprétée cornme une
insuffisance des principes d'analyse keynésiens.

C'est ainsi que la hausse simultanée de l'inflation et du
chômage, baptisée depuis stagflation, apparur à de nombreux
observateurs comme la preuve évidente de la nécessité d'une
nouvelle théorie. La macro-économie antérieure, résumée som-
mairement à un réglage conioncturel oscillant entre I'iaflation et
le chômage, éait, selon eux, incapable d'expliquer ce phénomène.
Et pourtang presque tous les modèles d'inspiration néo-keyné-
sienne construia dans les années soixante et soixante-dix furent
aptes à décrire correctement les conséquences stagflationnistes des
chocs pétroliers, comme d'rilleurs les difficultés que peut engen-
drer une relance isolée.

Comprendre la crise est donc un prâlable à l'analyse des
politiques économiques. Prédable d'autanr plus important que le
désordre apparent des faits provoqua le retour en force des
théories les plus sommaires. Le succès que connurent les thèses
monétaristes, néolibérales et certains schémas manristes, est dû
en grande partie à la simplicité du diagnostic et des remèdes
proposés. Tandis que les praticiens de la politique économique
avançaient patiemment et discrètement dâns la compréhension des
phénomènes, le discours quotidien restait dominé par I'idéologie.
Parallèlemenq une dâriation de la théorie économique l'éloignait
de plus en plus de la réalité ; le désir d'originalité et de nouveauré
I'emponant peu à peu sur la pertinence.

Qu'une crise née en partie du libéralisme sauvage er incontrôlé,
qui présida à I'internationalisation des productions et du capital
et aboutit à la disparition des moyens de regulations nationales
ait pu conduire à remettre en selle la doctrine libérale en dit
long sur le désarroi de l'opinion. Assouplir les réglementations
et accroître la flexibilié peut, ceræs, favoriser le développement,
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mais ne saurait résoudre les déséquilibres macro-économiques qui
limitent la croissance mondiale.

Dans le domaine des faits, le libérdisme ne tient pas la place
qu'il occupe dans celui du discours. Ainsi, l'inærvention massive
de PEtaq non seulement par la régulation de la dernande mais
aussi par la politique indusuielle a-t-elle été une constante des
gouvernemenrc français depuis quarante ans, indépendamment de
leurs références idéologiques. Récemment, le gouvernement Reagan

appliqua bien le premier volet du credo liberal en procédant à
une réduction massive de la 6scdité, meis il se garda d'appliquer
le second: la réduction des dépenses. Si bien que, sous le
couvert de l'économie de I'offre, les Etats-Unis s'offrirent la plus
fone relance keynésienne de la demande des quatre dernières
décennies.

La situation du marxisme n'est guère différenæ. Doctrine
officielle des partis communistes et discour impliciæ d'une
fraction de la gauche socidisæ, il n'a jamais franchi, dans les
pays capitdisæs développés, le seuil de la théorie. L'arrivée au
pouvoir des " partis ouvriers o, dans des conditions exceptionnelles
avânt la seconde guerre mondiale, puis.de façon régulière depuis,
a entraîné sa disparition comme référence théorique dans les pays
où l'exercice du pouvoir a été suffisamment long et repétitif pour
que la doctrine rejoigne la pratique. Certes, les économistes
marxistes ont cru trouver, dans les difficultés des dix dernières
années, cette crise du capitalisme gu'ils annonçaient depuis tou-
iours. Mieux encore, la baisse de la profitabilité apparue dans
cenains pays avant le choc pétrolier, et généralisée depuis, rendit
une nouvelle jeunesse à la " loi de baisse tendancielle du taux
de proft ". Au point que le diagnostic masiste aaribuant la
crise à la faiblesse des profits convergsa étrzngement vers le
diagnostic libéral. Mais comme beaucoup d'autres phénomènes -
la montée des déficis extérieurs et publics, l'inflation - la baisse
des profits est à la fois conséquence et cause de la crise. A vrai
dire, I'interdépendance des phénomènes économiques fait que l'on
peut toujours isoler deux faits stylisés qui corroborent une thèse
simple.

Autre diagnostic commun à certaines analyses marxistes et
libérales : le retard technologique et le déclin européen. Ce thème
revient ffriodiquement dans les situations de crise. Déià à la
6n des années trente, Keynes dénongit l'excès de pessimisme
attribuant la crise au déclin de l'Occident. Plus récemmenq à
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Paube du prernier choc p&rolier, des économistes observant la
lenteur de la croissance américaine comparée au dynamisme
européen enérinaient le " déclin américain, en le prolongeant
dans la décennie soixanæ-dix. Aujourd'hui, læ mêmes (et d'autres)
affirment que les difficultés présentes de I'Europe tiennent à son
retard technologique face au dynamisme américain !

Or l'Europe n'est pas plus en reard auiourd'hui qu'il y e dix
ans. Elle est morcelée en Etats qui ne pèseqt plus lourd dans

une économie mondide liwée aux lois du laisser-faire. La relance
isolée que se perurit une économie américaine moins ouverte à
la concurrence étrangère et bénéficianq en outre, d'un statut
monétaire privilégié pour financer son déficit extérieur n'est pas

à la portée d'un Eat européen. Quant aux politiques d'offre
compétitive, il suffit de depasser le cadre national pour s'apercevoir
gu'elles ne font que repofter les diffcultés sur les autres.

S'il faut cqrendant, cédant à l'usage, résumer nos analyses par
une formule simple, disons que les difficultés présenæs illustrent
I'incapacité du marché à assurer de façon satisfaisanæ la bonne
marche de l'économie et le plein emploi ; d'où découle la nécessité

d'une régulation macro-économique. Un équilibre fut trouvé au
cours des trente années qui suivirent la seconde guerre mondide
par le jeu des régulations nationdes et d'un système monétaire
internationd qui sut lonçemps préserver la stabilité des changes

et âriter que la spéculation et le pouvoir des' rentiers ne
l'emponent sur l'activité productive. Mais I'internationalisation des

productions et des capitaux 6t peu à peu éclater le système et
celui-ci fut à la merci du moindre dôéquilibre. Survinrent les

chocs pétroliers : l'économie mondide s'enfonça dors dans la
stagflation puis dans la depression.

Le message keynésien, qui était en partie celui de la gauche,
demeure une issue à la crise, à condition de l'appliquer à l'échelle
de l'économie mondide ou, au moins, de l'Europe. Le texte de
Blum, placé en exergue, qu'il écrivit dans les heures sombres de
I'occupation, garde toute son actualité. Il pourrait aussi bien
résumer les difficultés affrontées par la gauche querante ans après
que les espoirs suscités par un socialisme réaliste à l'échelle
européenne.

Pour conduire le lecteur plus avant dans la démonstration,
nous ne pouvons que I'inviter à nous suivre dans l'analyse de la
crise, puis de la politique économique de la gauche. Nous
l'avertissons tout€fois que la démonstration suppose parfois cer-
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tains détours difficiles dont il porura s'absænir dans une prernière
lecture. Nous nous soflrmes efforcés d'ête accessibles, mais la
macro-économie est complexe eq à uop vouloir la rendre simple,
on risque de la caricaturer.

Notre analyse s'appuie sur les nombreuses études quantiatives
râlisées à l'aide de nos propres modèles, mais nous avons cherché
à rendre nos conclusions aussi robusæs que possible en recourant
à d'autres instruments lxrur constater les convergences ou illustrer
les incenitudes. Ainsi avons-nous confronté, lorsque cela était
possible, nos analyses aux évduations rédisées par les adninis-
trations économiques.

Le premier chapitre propose une analyse théorique de la crise,
puis une description quantitative de l'évolution économigue mon-
diale depuis le début des années soixante-dix. Il montre, notâm-
ment, que les déséquilibres macro-économiques engendrés par les

chocs pétrolierc ne peuvent être ænus pour négligeables, con-
trairement à ce qu'ont fini par laisser croire nombre d'analyses
superficielles.

A l'errivée de la gauche au pouvoir, l'économie française était
déià engagée dans une phase de relance de la demande intérieure
qui a longternps été sous-estimée, le rythme d'inflation éait élevé

et le déficit extérieur résultant du second choc pétolier n'était
pas résorbé. Dans une telle situation, était-il raisonnable de
relancer l'économie ? La réponse est moins simple qu'on a

tendance à le supposer. L'économie mondiale redénrarra au preurier
semestre 1981 et tous les pr&isionnisæs, tant étrangers que
français, prévoyaient une poursuite de la croissance en 1982,
accompagnée d'une stabilisation du dollar après la forte hausse

observée depuis le milieu de 1980. Or la reprise 6t place à une
nouvelle récession, induite par la politique monétaire restrictive
américaine, et le déficit extérieur de la France se creusa sous

l'effet du décalage conioncturel. Le chapitre 2 ûut la part de
I'environnement intemationd et de la politique interne dr"s
l'évolution observée en 1981-1982, puis esquisse une comparaison
avec la relance Chirac de 1975 et avec les différentes relances
pratiquées par l'Allemagne de 1974 à 1979.

La relance a buté sur la contrainte extérieure, non en raison
des penes de compétitivité qu'elle entraîna, mais du fait de la
fone sensibilité du commerce extérieur aux variations des revenus.
Si la competitivité par les prix avait .eu I'influence que lui
anribuent les commentaires usuels, la contrainte extfieure aurait

Extrait de la publication



ACHEVÉ D'IMPRIMER
SUR LES PRESSES DE
L'IMPRIMERIE CHIRAT
42'M ST.JUST.LA-PENDUE

EN NOVEMBRE 1985
DÉFoT LÉGAL 1985 I{" (Kt9

IMPRTMÉ EN FRANCE

Extrait de la publication



ARRIVEE au pouvoir sur un programme de relance de l'activité, la
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" keynésianisme de gauche ', absence d'audace d'un gouvernement
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étatisme incompatible avec la dynamique des sociétés modernes... la
liste est longue des thèses et ouvrages qui ont renté de prouver, en

faisant parfois bon marché des faits, qu'une solution miracle existait à
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